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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie finansowe AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego za 2012 rok.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu wzrosta w ubiegtym roku o 1,91 mid zt, z 9,69 mld zt na koniec
2011 roku do 11,60 mld zt na koniec 2012 roku. Wzrost aktywow byt zwigzany gtéwnie z dobrymi
wynikami inwestycyjnymi Funduszu. Liczba cztonkéw Funduszu nie ulegta istotnej zmianie i na
koniec roku 2012 wynosita blisko 950 tysiecy, na co istotny wptyw miat wprowadzony w 2012 roku
zakaz akwizycji na rzecz OFE.

W 2012 roku AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny konsekwentnie dgzyt do realizacji podstawowego
celu jego dziatalnoéci jakim jest stabilny wzrost wartosci $rodkéw gromadzonych przez Cztonkéw
Funduszu przy zapewnieniu maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci zarzgdzanych aktywow.
Sytuacja na rynkach finansowych w 2012 roku byta zmienna, co powodowato konieczno$¢ bieza-
cego dostosowywania polityki inwestycyjnej. Pierwszy kwartat roku przyniést wzrosty indeksow
gieldowych, po czym nastgpita korekta spadkowa w drugim kwartale. W drugiej czeéci roku ceny
akcji na gietdach zwigkszyly sie, przez co odnotowano ponad 20% wzrost indekséw w skali roku.
Przez caly rok rosty rowniez ceny polskich obligacji skarbowych. Roczna stopa zwrotu wypracowana
przez Fundusz w catym 2012 roku wyniosta 16,45% i byta wyzsza od $redniej dla catego rynku.
Stopa zwrotu liczona od poczatku dziatalnoéci naszego Funduszu do konca 2012 roku wyniosta
232,8%, a trzyletnia stopa zwrotu za okres od 30 wrzesnia 2009 roku do 28 wrze$nia 2012 roku,
publikowana przez Komisje Nadzoru Finansowego, wyniosta 17,41%.

W 2013 roku zamierzamy kontynuowac¢ realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu, ktérej celem
jest dywersyfikacja i ograniczanie ryzyk oraz maksymalizacja zyskéw. Realizacji tego celu stuzy
opracowana przez nas polityka inwestycyjna. Poszczegélne klasy aktywow sg oceniane w horyzoncie
ditugoterminowym, jednak ich atrakcyjno$¢ inwestycyjng dla Funduszu okreslamy $rednioterminowo,
gdyz z punktu widzenia osiggania ponadprzecigtnych wynikéw inwestycyjnych, kluczowg kwestig
sg trafne przewidywania $rednioterminowych trendéw na rynkach kapitatowych. Wsparciem dla
strategii Srednioterminowej jest taktyczna alokacja aktywow, bazujgca na krétkoterminowych ocze-
kiwaniach co do rozwoju sytuacji na rynkach, na ktérych Fundusz jest aktywnym uczestnikiem.
Ocena poszczegolnych aktywow, w ktére inwestuje Fundusz, jest dokonywana na podstawie
rzetelnej analizy fundamentalnej, a w przypadku ptynnych aktywoéw wykorzystywana jest rowniez
analiza techniczna.

W dalszym ciggu chcemy kontynuowa¢ nasz aktywny udziat w procesie prywatyzacji polskich
przedsiebiorstw. Planujemy réwniez rozbudowe naszego portfela inwestycyjnego o lokaty w aktywa
zagraniczne, ktére pozwalajg na dywersyfikacje geograficzng portfela oraz inwestycje w sektory,
ktére nie sg reprezentowane na Gietdzie w Warszawie.

W roku 2012 podjglismy rowniez decyzjg, ze za kazdg osobe, ktora dokona zmiany formy komunikacji
na elektroniczng, AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. wptaci kwote 1 zt na rzecz
Fundacji Wielkiej Orkiestry Swiatecznej Pomocy. Zmiane ta umozliwia aplikacja OFE Rachunek do-
stepna na stronie internetowej www.aegon.pl, kazdy, kto posiada aktywny dostep do aplikaciji,
ma mozliwo$é biezgcego sprawdzania stanu swojego rachunku oraz otrzymywania elektronicznej
informacji o $rodkach zgromadzonych w naszym Funduszu.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, na ktére skiada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 11 601 436 641,09 zlotych;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wyka-
zujacy dodatni wynik finansowy w wysokoéci 1 619 275 479,78 ziotych;

4)  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zwiekszenie stanu aktywoéw netto o kwote 1 908 773 433,34 ziotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 1 908 773 433,34 ziotych;

6) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, wyka-
zujgce warto$¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 11 559 731,09 tysigcy ziotych;

7) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Warszawa, dnia 28 marca 2013 roku

UCHWALA Nr 4 (4/2013)

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2012

Na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych w zwigzku z § 39 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku — w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy emerytalnych, Walne Zgro-
madzenie AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zatwierdza sprawozdanie
finansowe AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2012, skiadajgce sig z:

—  wprowadzenia do sprawozdania,

—  bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, zamykajgcego si¢ po stronie akty-
wow netto i kapitatow kwotg 11 601 436 641 ztotych 9 groszy (stownie: jedenascie miliardow
sze$éset jeden milionéw czterysta trzydziesci szes¢ tysiecy sze$éset czterdziesci jeden
zlotych dziewie¢ groszy),

— rachunku zyskoéw i strat sporzagdzonego za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, zamykajgcego dodatnim wynikiem finansowym
w kwocie 1 619 275 479 ztotych 78 groszy (stownie: jeden miliard sze$éset dziewigtnascie
miliondw dwiescie siedemdziesigt pig¢ tysigcy czterysta siedemdziesigt dziewigc ztotych
siedemdziesiat osiem groszy),

—  zestawienia zmian w aktywach netto,

—  zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

—  zestawienia portfela inwestycyjnego,

—  dodatkowych informacji i objasnien.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczgca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, ze uchwata
nr4(4/2013) zostata podjgta jednomysinie, w glosowaniu jawnym, a za jej podjeciem zostato oddanych
110 356 waznych gloséw, stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego Spétki i reprezentujgcych
wszystkie 110 356 akcji. Przewodniczaca stwierdzita takze brak gloséw ,wstrzymujgcych sie” oraz
gtoséw ,przeciwko” uchwale.
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AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
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FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1 AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFe 13.

1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna, zwanadalej Towarzystwem, zsiedzibg w Warszawie (02-675), ul. Wotoska5,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000028767.

Towarzystwo jest spétkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy
dospotkiprawaholenderskiego AEGON Woningen NovaB.V. zsiedzibg w Hadze (Holandia).

1.3 W roku 2012 miata miejsce kontrola KNF wszystkich obszaréw dziatalnoéci Funduszu,
ktéra zostata przeprowadzona w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie Agenta Transfe-
rowego w okresie od dnia 9 lipca 2012 roku do dnia 24 sierpnia 2012 roku. Kontrola zostata
zakonczona protokotem z kontroli z dnia 31 stycznia 2013 roku bez wystosowania przez
organ powiadomienia pokontrolnego.

Zdaniem Zarzgdu wyniki kontroli przeprowadzonej w 2011 roku oraz wyniki kontroli
z 2012 roku nie majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.



2.2
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2.4

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2012 roku. Zdaniem Zarzagdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone w oparciu o przepisy regulujgce
rachunkowo$¢ funduszy emerytalnych, zgodnie z ktérymi Fundusz ujmuje w kapitatach
Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na ra-
chunek bankowy z tytutu sktadek badz obligacje otrzymane w zwigzku z przejgciem przez
Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku). Ogélnie
dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt,
iz dla pewnej liczby cztonkéw otwartych funduszy emerytalnych Zaktad Ubezpieczen Spo-
fecznych nie przekazat skiadek lub skiadki sg przekazywane nieregularie. Dotyczy to
w szczegoélnosci lat 1999 — 2002. Fundusz nie jest w stanie oszacowac wiarygodnie wyso-
koéci naleznoséci z tego tytutu. Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie
sktadki faktycznie otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy do dnia 31 grudnia
2012 roku lub obligacje otrzymane do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Na podstawie informacji otrzymanej z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Zarzad Towa-
rzystwa uzyskat informacje o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do Funduszu
sktadek za lata 1999 — 2011, zakwalifikowanych do zwrotu (stan na dzien 30 listopada
2012 roku). Nominalna warto$¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez
ZUS wynosi 68 891 000 ztotych. Szczegoétowy sposéb ustalania i rozliczenia podlegajg-
cych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany przez art. 100a ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj.
Dz.U. 2010 r. Nr 34, poz. 189 z p6zn. zm.) zwana dalej ustawg o funduszach emerytal-
nych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat
od ZUS wszystkich wymaganych informaciji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne, podlegajace wyptacie z rachunkéw indy-
widualnych Czlonkéw Funduszuiwykazywanie ich, jako zobowigzania w bilansie Funduszu.
W zwigzku z powyzszym kwota 68 891 000 ztotych pomniejszona o pobrane przez Towa-
rzystwo optaty od sktadek, zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu, jest zawarta w pozycji
kapitat funduszu w sprawozdaniu finansowym. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu
jestuzalezniona od wartoéci jednostki na dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekaza-
nych skiadek.

3. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1

3.2

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit
Bank PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej
Depozytariuszem.

Prowadzenie rejestru cztonkéw, wchodzacego w sktad ksigg rachunkowych Funduszu,
powierzone zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem Transfe-
rowym, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postgpu 21.

4. CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczenstwa i ren-
townoéci dokonywanych lokat.

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami
i ograniczeniami zawartymi ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189 z p6zn. zm.) oraz
w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie okre$lenia maksymalnej czgsci aktywow
otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegélnych kate-
goriach lokat z dnia 26 kwietnia 2011 r. (Dz.U. Nr 90, poz. 516) i Rozporzadzeniu Ministra
Finansow w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych
poza granicami kraju z dnia 23 grudnia 2003 r. (Dz.U. z 2003 r. Nr 229, poz. 2286), a takze
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowa-
dzenia dziatalnoéci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia 26 kwietnia 2011 r. (Dz.U.
Nr 90, poz. 517)

6. PODATKI

6.1

6.2

6.3

Podatek dochodowy od oséb prawnych — zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od
os6b prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (tj. Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z p6zn zm.)
dochody Funduszu zwolnione sg z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy od o0sob fizycznych — w okresie objgtym sprawozdaniem Fundusz
pobierat i odprowadzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pienigznych wyptat
po$miertnych osobom wskazanym i spadkobiercom.

Podatki pobrane zagranicg — w sprawozdawczym okresie Fundusz otrzymat dywidendy
z zagranicy.

Na podstawie deklaracji wiasnosci akcji przekazanej do zagranicznej instytucji depozytowej
Fundusz otrzymat dywidendy z tytutu posiadania akcji spotki New World Resources Plc
z potraceniem podatku w wysokosci 15%. W przypadku dywidend od pozostatych spotek
zagranicznych, $rodki zostaty wyptacone w petnej kwocie (podatek nie zostat pobrany)

7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
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Zasady rachunkowosci obowigzujgce w Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

— Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tj. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z p6zn. zm.), zwang dalej Ustawg o rachunkowosci,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1847),
zwane dalej Rozporzgdzeniem,

— Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdtowych za-
sad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51,
poz. 493 z pézn. zm.), zwane dalej Rozporzadzeniem w sprawie wyceny,

— Statut AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje Nad-
zoru Finansowego.

8. UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1

8.2

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych ogétu dotyczg-
cych danego roku obrotowego przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od
terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspétmiernosci przychodéw i kosztéw, nie dotyczace
okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlegajg rozliczaniu w czasie, a na nie
zaptacone, lecz przypadajgce na okres koszty lub straty, tworzy sig rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatéw funduszu

Whpiaty na rzecz czionkéw funduszu sg ujmowane na dzien otrzymania i przeliczane na
jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty
na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszone sg
sktadki, wedtug warto$ci jednostki rozrachunkowej na ten dzien.

Woptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czgsci dodatkowej funduszu gwa-
rancyjnego sg dokonywane w takiej wysokosci, aby warto$é¢ srodkéw przechowywanych
na rachunku czeéci dodatkowej funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3% i nie
wigcej niz 0,4% wartosci aktywoéw netto Funduszu.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg érodki przekazywane
przez Fundusz ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej réwno-
wartos¢ 0,005% wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w skali miesigca.
Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry, w sytuacjach okreslonych w art. 182a
ust. 3 pkt. 1i 3 oraz ust. 5 ustawy o funduszach emerytalnych, przenosi $rodki, do wysoko-
$ci ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania z rachunku premiowego.
Srodki zgromadzone na rachunku czegéci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku
premiowym i rachunku rezerwowym stanowig cze$¢ aktywéw Funduszu i sg przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.

Zwigkszenie kapitatu funduszu, kapitatu czeéci dodatkowej funduszu gwarancyjnego,
kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuije sig¢ w ksiegach Funduszu na dzien

9.

8.3

8.4

przeliczenia, zmniejszenie powyzszych kapitatéw ujmuje sig na dzien przeliczenia jedno-
stek rozrachunkowych na $rodki pienigzne.

Operacje dotyczace sktadnikow portfela inwestycyjnego

Data, pod jakg wprowadzane sg do ksigg operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow akty-
woéw, jest zgodna z datg uzyskania dowodu ksiggowego potwierdzajgcego dokonanie tych
operacji oraz z zasadg przyporzadkowania do wiasciwego okresu sprawozdawczego.
Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedtug
ceny nabycia. Nabyte nieodplatnie sktadniki posiadajg cene nabycia réwng zeru.
Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiggach rachunkowych Fun-
duszu w dacie przekazania $rodkow.

Transakcje nabycia papieréw warto$ciowych z udzielonym przez drugg strong przyrzecze-
niem odkupu majgce na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje
BSB) ujmowane sg w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.
Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikoéw
portfela inwestycyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela
inwestycyjnego z naliczanymi odsetkami w dacie zawarcia umowy, nalezne odsetki ujmuje
sie w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przy-
chdd z tytutu odsetek w wysokoséci zgodnej z zawartg umowa.

Prawa poboru akgji, przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariu-
szy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunko-
wych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru.
W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartoci praw poboru otrzymanych
z tytutu posiadania akcji weze$niejszej emisji. Nie wykorzystane prawa poboru umarza sie
wedlug wartosci rownej zeru, na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa
termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje si¢ w ksiggach
rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych
depozytach terminowych naliczane sg narastajgco i powigkszajg wartos¢ aktywow
Funduszu w dniu wyceny. Nalezne odsetki ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako
przychody z inwestyciji.

QOdpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu
amortyzacji premii stanowig koszty operacyjne.

Dywidendy i $éwiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byly notowane po raz
pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartoéciowych ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje si¢ za
nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okre-
Slonych.
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Wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje sie w dniu wyceny,
z dokiadnoscig do jednego grosza, wedtug wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.
Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny,
wyodrebnionym pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajgcym regularnie,
zapewniajgcym jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep
do informacji o tych transakcjach, sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany
jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dla BondSpot Poland

— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny

— kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku

wyceny, to

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
Z wyjatkiem diuznych skarbowych papieréw wartoéciowych z ustalanym kursem fixingowym
na BondSpot Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest BondSpot Poland, jezeli papiery
wartoéciowe sg w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub
w wigcej niz jednym systemie notowan, Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan
w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach
wyceny i w systemach notowan.
Krétkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane
metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Diuzne papiery wartoSciowe w okresie nie wcze$niejszym niz miesigc przed pierwszym
notowaniem sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do
ich ceny nabycia.
Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny
nabycia.
Warto$¢ akeji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny
jestrowna wartoéci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami
nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okre$lana jako warto$¢
emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji réznigcych te emisje.
W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki
papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu sg
wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu a ceng nabycia.
Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréow warto$ciowych po okre$lonej
cenie i w okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia
metodg liniowej amortyzacji réznicy migdzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng
ich sprzedazy.
Wierzytelnoséci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci
nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.
Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczest-
nictwa w dniu wyceny.
W okresie migdzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa
a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena
jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istniejg ré6zne ceny
nabycia z tego samego dnia — stosuje sie $rednig cene nabycia wazong wolumenem
nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte sg wyceniane

wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem
obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt. 9.2

9.11 Wycena aktywoéw lokowanych za granicg odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi

9.1

N

913

dlawyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jestprzeliczananawarto$é
w walucie polskiej wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dzien wyceny. Nie
zrealizowane ro6znice kursowe ustalone w wyniku tego przeliczenia wptywajg na wzrost (spa-
dek) niezrealizowanego zysku (straty) zinwestycji. W przypadku notowania papieréow warto-
$ciowych jednoczes$nie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granicg, wyceny dokonuje sie na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wycena bonéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej
dokonywana jest metodg liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.
Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie
jest mozliwa wycena aktywéw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2-9.11, albo bytoby to
sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny
znacznie odbiegajgcej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny
wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny szczegétowej metodologii.

Data i miejsce sporzgdzenia: Warszawa, 28 marca 2013 roku



31 grudnia 2012
(na koniec
biezacego okresu)

31 grudnia 2011
(na koniec
poprzedniego okresu)

W okresie
zakonczonym
31 grudnia 2012

W okresie
zakonczonym
31 grudnia 2011

BILANS @) @) ZESTAWIENIE ZMIAN @ @
I. | Aktywa 11 650 372 480,57 9713 278 927,88 W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
1. | Portfel inwestycyjny 11559 731 090,83 9 674 833 765,09 A. | Zmiana wartoéci aktywéw netto
2. | Srodki pienigzne 71128 628,07 20873 766,65 Wartoéé aktywoéw netto na koniec poprzedniego
a) | na rachunkach biezacych 47 590 830,96 4358,60 L okresu sprawozdawczego 9692663 207,75 9088 564 750,24
b) | na rachunku przeliczeniowym 23 526 075,40 20 863 308,69 I Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym 1619275479,78| -481 770 740,13
— na rachunku wptat 23 396 221,06 20 677 123,81 (razem), w tym
— na rachunku wyplat 129 854,34 186 184,88 1. | Wynik z inwestycji 442 051 446,75 301 002 068,85
— do wyjasnienia 0,00 0,00 2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 90 277 298,80 78 542 764,41
¢) | na pozostalych rachunkach 11 721,71 6099,36 3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1086946 734,23| -861 315573,39
3. | Naleznosci 19512 761,67 17 571 396,14 4. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) | z tytulu zbytych skiadnikow portfela inwestycyjnego 16 148 097,19 1661213286 i1, | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, 289497 953,56| 1 085 869 197,64
b) | z tytutu dywidend 2492 165,60 31 117,85 wtym : . .
¢) |  tytulu pozyczek 0,00 0,00 1| Zwigkszenia kapitatu z tytulu wplat przeliczonych na 564 616 448,91| 1851 508 409,52
jednostki rozrachunkowe
d) | 2 tytulu odsetek 38 145,91 460 925,96 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
¢) | od towarzystwa 0,00 0,00 2 | ozrachunkowych 275118495,35| 765639 211,88
f) | z tytulu wplat na rachunek premiowy 534 352,97 467 219,47 taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie
g) | pozostate naleznoéci 300 000,00 0,00 0% prawc ym (Il + 1) U D R O
. iczenia mi 0,00 0,00 56 6 i -
4. | Rozliczenia miedzyokresowe V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawoz: 11601 436 641,00 9 692 663 207,75
Il. | Zobowiazania 48 935 839,48 20615 720,13 dawczego (I +1V)
1. | Z tytulu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 37 382 877,56 13119 924,60 B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
2. | Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 L Zmiana _Iiczby jednostek rozrachunkowych 9546 611,8761| 36 428 71,3002
3. | Wobec czlonkow 11360217 11401311 w okresie spra.wo?dawczym, w tym
4. | Wobec towarzystwa 1174 898,95 1129877,71 g, || R R [ EEH RS (e e 339068 189,1341 | 302 752 499,0891
- poczatek okresu sprawozdawczego
5. | Wobec depozytariusza 000 9729974 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na
6. va(t)yv:uIr:J] nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezer- 0,00 0,00 2. koniec okresu sprawozdawczego 348 582 850,3522 | 339 068 189,1341
y - - - 3 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku ) )
7. nglrtT:JiI:Wms_lprzellczonych jednostek na rachunku 534.852,97 467 219,47 " | rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego
p y . : —_ 4 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku ; )
8 Z tytutu nleprzellczonych Jednoste_zk na rachunku czegsci 0,00 0,00 " | rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego - -
- - Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
9. | Pozostale zobowigzania 4582 940,10 1391 225,65 5. premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 32913,1533 29 362,3161
10. | Rozliczenia migdzyokresowe 5147 077,73 4296 159,85 : :
6. Llczbg jednostek rqzrachunkowych na rachunku 35 492,9083 329131533
Ill. | Aktywa netto (I-ll) 11601 436 641,09 9 692 663 207,75 premiowym na koniec okresu sprawozdawczego
IV. | Kapitat funduszu 7523 211 903,05 7234 616 320,23 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
V. | Kapitat rezerwowy -8233 121,93 -8229 163,45 7. | czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 1019 443,8842 909 973,4572
V1. | Kapitat premiowy 649 154,73 630 039,19 poczatek okresu sprawozdawczego
. i : : Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
VII. | Kapitat czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 23014 858,44 22127 644,76 o ) ¢
P a3 " ] — yineg 8. | czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 1048 814,7872 1019 443,8842
VIIl. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 4062 793 846,80 2443 518 367,02 koniec okresu sprawozdawczego
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2150 662 031,27 1708 610 584,52 ] Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
2 Zakumulqwany nigrozdysponowany zrealizowany zysk 727 176 505,75 636 899 206,95 " | rozrachunkowg
(s.trata) Z IWESEYGl - — Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1184 955 309,78 98008 575,55 T 1 ha poczatek okresu sprawozdawczego 28,59 30,02
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 ; Wartoéé aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg 33,98 2850
X Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik 11 601 436 641,09 9692 663 207,75 " | na koniec okresu sprawozdawczego " D
finansowy, razem (IV+V+VI+VIl+Vill) 3 Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na 16.40% 4760
" | jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym i o
W okresie W okresie Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
ko kon 4. " 28,55 27,81
siagﬂmziznzg?z S?ag:ﬂizzigr%m rozrachunkowg w o’k'reS|e sp'rawozdawc?ym
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT ) @ 5 Mak:é/rr]naIEa wartoskc aktywog net;o na jednostke 33.29 30,80
rozr: unKowg w OKresie sprawozdaawczym
I. | Przychody operacyjne 500940 698,47 | 354 565 277,24 e 4 . P vy Y -
- - arto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 500 618 762,79 353 520 271,14 6. na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 33,28 28,59
a) | dywidendy i udziaty w zyskach 169 997 542,50 106 982 843,62
b) | odsetki, w tym 316 564 826,08 243913 678,66 W okresie W okresie
_ N 5 P s zakonczonym zakonczonym
sty peoe emieon |_swm s | otny | Syt
— odsetki od depozytow bankowych i bankowyc , ,
papieréw wartosciowych ZESTAV.VIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (zt) (zt)
—pozostale 0,00 0,00 l. | Kapitaty dr:;(’e:zl ef;cr:duszu na poczatek okresu 9692 663 207,75| 9 088 564 750,24
spr
odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartociowych 13 803 885,53 2350 131,47 e -
c) nabytych ponizej wartosci nominalnej 1. | Kapitatfunduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 7234 616 320,23 | 6152 110 945,05
d) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 288 595582,82| 1082505 375,18
o) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0,00 a) | zwigkszenia z tytutu 555 098 416,07 | 1840717 629,78
wartosciowych — wplat czlonkow 341447 096,31| 646779 781,83
f) | pozostate przychody portfelainwestycyjnego 252 508,68 273 617,39 — otrzymanych wplat transferowych 213647 473,58 | 1193 937 761,43
2 Erz;:(chodyhze $rodkow pienigznych na rachunkach 291 049,93 978 750,72 — pokrycia szkody 0,00 0,00
3 Ra'n' (')wyi dodatni 12 480,99 57 476,29 ~ pozostale G Ohie E0EE
- | oznice kursowe dodatnie * : b) | zmniejszenia z tytulu 266502 833,25| 758 212 254,60
4. | Pozostale przychody 18 404,76 8779,09
I | K j 58 889 251,72 53 563 208,39 e e L0 L3
: 1°sf(ty °pe’a°y'2e o 249751165 | 5065 400.00 —~ wyplat transferowych 232403917,07| 725238 086,57
2' KOSZW zar%lq lzanla hun kuszem . S 305Y81 TG 550'09 — wypfat osobom uprawnionym 11 909 823,16 9932 651,55
N KOSZ:V zas| e"'ad'ac ,“"d U premiowego ot 0773 40 00296 — Zwrotu blednie wplaconych skiadek 2006199658| 2297517540
. KOSZ Y Wy;f?“’, Ze”'? e,p°zyta”“tsza 70595 o _ pozostale 127 096,44 66 341,08
o2ty po‘ ca |nv‘v‘es ycy]hego, w ym - ’ ’ 1.2. | Kapital funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 7523211903,05| 7234616 320,23
amortyzacja premii od diuznych papierow 47 706,36 57 331,87
a) wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 2. | Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu -8 229 163,45 -8217 261,43
b) | pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00 sprfawozdawc%ego
5. | Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -3958,48 -11902,02
6. | Przychody z tytulu uzupelnienia aktywéw funduszu -3710 774,54 -3 644 790,02 a) | zwigkszenia z tytutu 21450 464,54 1885 132,62
" | $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym — wplat towarzystwa 0,00 0,00
7. | Roznice kursowe ujemne 52 492,84 49 112,46 — przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 2 450 464,54 1885 132,62
8. | Pozostale koszty 0,01 b) | zmniejszenia z tytutu 2 454 423,02 1897 034,64
lll. | Wynik z inwestycji (I-Il) 442 051 446,75 301 002 068,85 — wypfat na rzecz towarzystwa 2 454 423,02 1897 034,64
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1177 224 033,03 | -782 772 808,98 — pozostate 0,00 0,00
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 90 277 298,80 78 542 764,41 2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu -8233 121,93 -8 229 163,45
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 1086 946 734,23 | -861 315 573,39 sprawozdawczego
V. | Wynik z operacji (ll1+IV) 1619275479,78 | -481770 740,13 3. | Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu 630 039,19 510 742,50
VL. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 sprawozdawczego
VII.| Wynik finansowy (V+VI) 1619275,479,78 | -481,770,740,13 3.1. | Zmiany w kapitale premiowym 19115,54 119 296,69




W okresie W okresie W okresie W okresie
zakonczonym zakonczonym zakonczonym zakonczonym
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (2h) (zh) ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (2h) (2h)
a) |zwigkszenia z tytutu 6 180 354,62 5649 219,33 a) | zwigkszenia z tytutu 887 213,68 3256 427,79
— wplat towarzystwa 6 180 354,62 5649219,33 — wplat towarzystwa 887 213,68 3256 427,79
b) | zmniejszenia z tytutu 6 161 239,08 5529 922,64 b) | zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
— zasilenia rachunku rezerwowego 2450 464,54 1885 132,62 _ zasilenia funduszu 0,00 0,00
— zasilenia funduszu 3710774,54 3644 790,02 — wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
ROZOS G 000 000 4.2, | Kapital czesci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego 2301485844 2212764476
3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu 649 154,73 630 039,19 na koniec okresu sprawozdawczego
sprawozdawczego
4. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 22127 644,76 18 871 216,97 5. | Wynik finansowy 4062793 846,80 | 2443 518 367,02
41 ;fnffnczﬁzoﬁt l;zs psr::’vdc:;;:;vzvzgo 88721368|  3256427,79| | Il | Kapitaly razem w dyspozycii funduszu na koniec 11601436 641,00| 9 692 663 207,75
B Fundu);zu Gxarancyjiego l Y Y " | okresu sprawozdawczego ’ ’
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(stan na koniec biezacego okresu) (stan na koniec poprzedniego okresu)
ZESTAWIENIE llogé Warto§6 nabycia | Wartos6 biezaca waﬂf;‘f;ch llogé Wartos¢ nabycia | Wartost biezaca | aL::tij\ﬁch
PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt.) (tys. zt) (tys. zt) %) (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%)
1.| Bony skarbowe 9 568,57 9 896,27 0,08
Nazwa Data zapadalnosci
BS280312 28.03.2012 1000 9 568,57 9 896,27 0,08
2. | Obligacje skarbowe 5293 368,44 5911 103,10 50,74 5080 341,16 5327 716,93 45,73
Nazwa Data zapadalnosci
OKo112 25.01.2012 135 080 120 648,38 134 742,30 1,16
PS0412 25.04.2012 253 349 243 421,25 261 848,86 2,25
0OK0712 25.07.2012 347 549 313 068,82 339 207,82 2,91
0OK1012 25.10.2012 388210 349 760,78 374 506,19 3,21
OKO0113 25.01.2013 3000 2 697,60 2992,80 0,03 359 000 325 611,65 342 306,50 2,94
PS0413 25.04.2013 6013 5 664,25 6 265,91 0,05 284 763 277 818,17 297 081,85 2,55
OK0713 25.07.2013 1000 918,14 983,20 0,01 26 000 23978,14 24 180,00 0,21
DS1013 24.10.2013 104 175 97 857,55 106 760,62 0,92 250175 242 132,35 253 499,83 2,18
PP1013 24.10.2013 85 000 85 000,00 86 298,80 0,74 85 000 85 000,00 85 803,25 0,74
OK0114 25.01.2014 93157 84 065,26 90 231,87 0,77 128 157 115 660,33 116 302,48 1,00
PS0414 25.04.2014 134179 133 294,27 143 957,97 1,24 289 679 290 635,80 306 445,62 2,63
OK0714 25.07.2014 25000 22 517,50 23 847,50 0,20
Wz0115 25.01.2015 5 561 5539,31 5718,10 0,05 30 281 30 188,90 30762,77 0,26
PS0415 25.04.2015 264 000 263 891,50 287 699,28 2,47 314000 314 216,50 330 035,98 2,83
DS1015 24.10.2015 14 608 13 995,87 15 999,27 0,14 39 608 38 552,97 41 588,80 0,36
PS0416 25.04.2016 504 393 491 999,89 551 024,13 4,73 504 393 491 999,89 517 986,39 4,45
120816 24.08.2016 55 000 69 384,60 76 449,38 0,66 10 000 10 729,70 12 686,20 0,11
PS1016 25.10.2016 405 000 404 161,00 431495,10 3,70 170 000 167 128,00 167 484,00 1,44
Wz0117 25.01.2017 15 000 14 984,55 15 437,25 0,13
PS0417 25.04.2017 164 820 163 039,73 180 449,88 1,55
DS1017 25.10.2017 308 090 293 396,81 339 003,75 2,91 328 090 312 647,81 327 929,24 2,81
Wz0118 25.01.2018 39 990 39 663,20 41119,72 0,35 124 990 124 781,65 125 441,21 1,08
PS0418 25.04.2018 280 000 277 900,00 294 890,40 2,53
DS1019 25.10.2019 677 316 658 156,99 773 427,14 6,64 668 316 648 999,49 667 226,64 5,73
DS1020 25.10.2020 436 000 420 596,00 494 397,84 424 275 000 259 439,50 266 752,75 2,29
wzo121 25.01.2021 623 461 608 927,14 635 275,59 5,45 10 503 10272,98 10 320,35 0,09
DS1021 25.10.2021 397 743 406 852,29 466 333,78 4,00 32743 32 674,29 32 760,35 0,28
WS0922 23.09.2022 15051 14 395,36 17 895,64 0,15 200 051 192 860,44 201 141,28 1,73
120823 25.08.2023 437 641 500 797,66 575 518,68 4,94 1000 1026,93 1089,97 0,01
DS1023 25.10.2023 131 587 125 994,55 135 882,00 1,17
WS0429 25.04.2029 87 950 87 677,42 111 747,51 0,96 57 950 57 086,42 58 586,29 0,50
7 | Papiery warto$ciowe gwarantowane lub porgczane przez SP 150 000,00 151 701,00 1,30 100 000,00 101 397,00 0,87
Emitent Data zapadalnosci
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. | 05.10.2016 100 000 100 000,00 101 409,00 0,87 100 000 100 000,00 101 397,00 0,87
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. | 25.01.2018 50 000 50 000,00 50 292,00 0,43
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
11. | zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. 325 090,50 375 789,25 1,14 218 778,00 227 028,90 1,95
o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
Emitent Data zapadalnosci
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. | 24.10.2014 10 000 9 851,00 10 407,10 0,09 10 000 9 851,00 10 285,80 0,09
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. | 25.10.2022 105 000 106 312,50 121 857,75 1,05
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. | 24.10.2018 210 000 208 927,00 243 524,40 2,09 210 000 208 927,00 216 743,10 1,86
12. | Depozyty w bankach krajowych 385 840,00 385 840,00 3,31
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank PEKAO SA 02.01.2012 1 110 000,00 110 000,00 0,94
Bank PEKAO SA 09.01.2012 1 110 000,00 110 000,00 0,94
Bank PEKAO SA 10.01.2012 1 92 150,00 92 150,00 0,79
Bank PEKAO SA 11.01.2012 1 64 310,00 64 310,00 0,55
Bank PEKAO SA 02.01.2012 1 9 380,00 9 380,00 0,08
13. | Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 309 500,00 317 185,77 2,72 309 026,17 310 775,17 2,67
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank PEKAO SA 19.03.2012 100 000 100 000,00 101 484,00 0,87
Bank PEKAO SA 14.12.2012 100 000 100 000,00 100 265,00 0,86
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. | 19.01.2012 23 11 468,43 11 468,43 0,10
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. | 13.06.2012 100 97 557,74 97 557,74 0,84
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 21.03.2013 100 000 100 000,00 104 193,00 0,89




31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2011
(stan na koniec poprzedniego okresu)

ZESTAWIENIE llogé Wartod6 nabycia | Wartos6 biezaca waif;‘jf:ch llogé Wartos nabycia | Wartost biezaca | auk‘t‘yz";‘;ch

PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%) (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Santander Consumer Bank S.A. 20.10.2014 60 60 000,00 60 909,83 0,52
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. | 27.03.2015 299 149 500,00 152 082,94 1,31

14. | Listy zastawne 30 000,00 30 706,80 0,26
Nazwa banku Data zapadalnosci
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 12.01.2012 30 000 30 000,00 30 706,80 0,26

17. | Obligacje przychodowe 29 238,07 29 582,28 0,25 32 013,50 32 185,13 0,28
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja 20.04.2024 350 29 238,07 29 582,28 0,25 350 32 013,50 32185,13 0,28
w Bydgoszczy sp. z 0.0.

20. | Obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe emitowane 456 000,00 461 293,43 3,96 182 000,00 183 566,48 1,58
przez spotki publiczne, inne niz papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w pkt 1819
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Dom Development S.A. 28.11.2012 2000 17 000,00 17 106,98 0,15
Ciech S.A. 14.12.2012 200 20 000,00 20 059,90 0,17
Globe Trade Center S.A. 15.05.2013 350 35 000,00 35292,89 0,30 350 35 000,00 35 306,12 0,30
Magellan S.A. 24.11.2013 250 25 000,00 25210,82 0,22 250 25 000,00 25214,15 0,22
Globe Trade Center S.A. 28.04.2014 450 45 000,00 45 484,83 0,39 450 45 000,00 45 499,25 0,39
Magellan S.A. 24.11.2014 250 25 000,00 25 223,84 0,22 250 25 000,00 25 226,82 0,22
PKO Bank Polski S.A. 30.10.2017 150 15 000,00 15 153,27 0,13
Echo Investment S.A. 18.05.2015 300 30 000,00 30 357,44 0,26
Kruk S.A. 21.03.2016 18 000 18 000,00 18 023,58 0,15
Polskie Gérnictwo Naftowe 19.06.2017 15 000 150 000,00 150 455,10 1,29
i Gazownictwo S.A.
Ciech S.A. 05.12.2017 4000 40 000,00 40 276,16 0,35
Alior Bank S.A. 14.02.2020 38 000 38 000,00 40 003,36 0,34
PKO Bank Polski S.A. 14.09.2022 500 50 000,00 50 965,41 0,44

24. | Akcje spétek notowanych na rynku oficjalnych notowan 3321 388,28 4072 387,44 34,96 2931708,30 3007 307,79 25,81
Gieldy Papierow Wartosciowych (GPW)
Emitent
Agora S.A. 1494 441 24 169,40 15 527,24 0,13 879 375 19 048,11 9 849,00 0,08
AmRest Holdings SE 300 000 6447,23 3012,00 0,03 130 000 6272,78 8321,30 0,07
Alior Bank S.A. 255 000 14 535,00 16 080,30 0,14
AmRest Holdings SE 280 000 16 892,92 27 386,80 0,24
Apator S.A. 231195 3852,58 7 543,89 0,06 231195 3852,58 4143,01 0,04
APLISENS S.A. 419 866 4 043,79 6 033,47 0,05 408 373 3919,77 3058,71 0,03
Arctic Paper S.A. 238 899 3 583,00 1433,39 0,01 238 899 3583,49 1739,18 0,01
Asseco Central Europe a.s. 231 962 6 972,80 4 050,06 0,03
Asseco Poland S.A. 1526 484 73 573,93 68 981,81 0,59 1770 360 87 026,01 86 588,31 0,74
Astarta Holding N.V. 109 985 7 912,60 6 055,77 0,05 132 000 9 676,44 6 850,80 0,06
ATM Grupa S. A. 1487 161 6 062,98 1516,90 0,01 1487 161 6 062,98 1606,13 0,01
ATM S.A. 938 079 8760,90 9671,59 0,08
Avia Solutions Group AB 100 000 5200,00 2 708,00 0,02
Bank BPH S.A. 616 522 2977842 30 147,93 0,26 184 629 12.211,91 5 869,36 0,05
Bank Gospodarki Zywnosciowej S. A. 65 000 3900,00 3051,10 0,03
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 551 550 40 308,56 54 388,35 0,47 601776 46 818,32 40 571,74 0,35
Bank Millennium S.A. 10922 574 38 003,83 48 168,55 0,41 | 10595 462 36 594,58 39 309,16 0,34
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1478 570 145732,74 250 188,83 2,15 1513178 146,713 07 213 857,45 1,84
Bank Zachodni WBK S.A. 14078 523,03 3390,40 0,03 14078 523,03 3150,23 0,03
Barlinek S.A. 4 652 585 12 832,43 4187,33 0,04 2658 620 10 838,46 2818,14 0,02
BIOTON S.A. 372 850 000 2894318 33 556,50 0,29 | 281400 000 19729,42 19 698,00 0,17
Bomi S.A. 330 162 4851,37 699,94 0,01
Boryszew S.A. 104 185 418 53 437,64 64 594,96 0,55 | 70124 436 54 200,15 44 178,39 0,38
BRE Bank S.A. 161 977 21779,77 52 754,29 0,45 304 151 54 210,56 74 818,10 0,64
Budimex S.A. 322228 22 430,57 23 003,86 0,20 369 656 26 167,66 27 772,26 0,24
Central European Distribution Corporation 286 641 27 669,91 1894,70 0,02 286 641 27 669,91 4 334,01 0,04
Centrum Klima S.A. 267 894 3004,28 2 408,37 0,02
Ceramika Nowa Gala S.A. 704 852 3398,07 1374,46 0,01 704 852 3398,07 1487,24 0,01
CEZAS. 246 348 28370,30 26 977,57 0,23 135815 15 926,15 185 197,30 0,16
Ciech S.A. 589 665 10 941,09 13 025,70 0,11 794 248 25 627,54 13 756,38 0,12
Cinema-City International NV 605 282 15 558,41 15 743,38 0,14 405 991 9 566,62 11814,34 0,10
Coal Energy S.A. 798 409 15 968,18 7 576,90 0,07 930 000 18 600,00 20 162,40 0,17
Colian S.A. 1400 000 6 133,26 3052,00 0,03 1400 000 6 133,26 3220,00 0,03
Comarch S.A. 151 471 10 157,60 11 092,22 0,10 149 703 10 051,79 8 280,07 0,07
Comp S.A. 571918 35079,13 34 423,74 0,30 334970 20 383,08 21605,57 0,19
Cyfrowy Polsat S.A. 3475098 52 831,15 56 991,61 0,49 3475098 52 831,15 47 504,59 0,41
Decora S.A. 121 412 2786,96 1021,07 0,01 121 412 2786,96 972,51 0,01
Echo Investment S.A. 10 999 525 29 481,52 56 097,58 0,48 8 831 000 20 001,02 29672,16 0,25
ELEKTROBUDOWA S.A. 220 453 25 927,02 23 460,61 0,20 220 453 25 927,02 20 749,04 0,18
EMC Instytut Medyczny S.A. 484 000 43 312,82 771 012,00 0,07
Emperia Holding S.A. 721219 67 985,93 41794,64 0,36 660 088 65 155,90 75 078,41 0,64
Enea S.A. 2256 209 35 347,14 35 535,29 0,31 1485252 22 615,51 26 942,47 0,23
ERGIS-EUROFILMS S.A. 1074 258 3498,47 3652,48 0,03 1074 258 3498,47 1622,13 0,01
ES-System S.A. 1344194 7 479,51 3360,49 0,03 1344194 7 479,51 3360,49 0,03
Eurocash S.A. 674 049 24 080,94 30 089,55 0,26 709 734 9614,90 20 241,61 0,17
Fabryka Maszyn Famur S.A. 10 694 953 40 662,71 52 191,37 0,45 3915218 12 122,83 11 236,68 0,10




31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2011

(stan na koniec poprzedniego okresu)

ZESTAWIENIE llogé Wartod6 nabycia | Wartos6 biezaca waif;‘jf:ch llogé Wartos nabycia | Wartost biezaca | auk‘t‘yz";‘;ch
PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%) (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%)

Fabryki Mebli FORTE S.A. 539 488 6 222,88 6 829,92 0,06

Farmacol S.A. 389 692 12 050,86 12 497,42 0,11 389 692 12 050,86 8 923,95 0,08
Ferrum S.A. 1463 001 20 409,55 11 294,37 0,10 1207 445 18 181,78 10 106,31 0,09
Firma Oponiarska Debica S.A. 282108 12590,29 17 487,87 0,15 281105 12532,48 15 033,50 0,13
Getin Holding S.A. 21038 232 90 158,42 59 117,43 0,51 6312017 50 963,23 44 625,96 0,38
Getin Noble Bank S.A. 28370 112 8 807,93 51 066,20 0,44

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 186 054 8 205,01 7 166,80 0,06 186 054 8 205,01 6 552,82 0,06
Globe Trade Centre S.A. 7290 285 65018,17 73 048,66 0,63 3614 850 54 998,42 33618,11 0,29
Graal S.A. 458 518 6 455,01 6 836,50 0,06 481 760 6 818,55 2 644,86 0,02
Grupa ADV S.A. 493 545 6 226,51 6613,50 0,06

Grupa KETY S.A. 335992 30 547,68 48 245,09 0,41 325992 29 043,06 34 056,38 0,29
Grupa LOTOS S.A. 663 787 13 336,79 27 660,00 0,24 439 500 7179,28 10 235,96 0,09
Grupa Nokaut S.A. 372 905 4 457,97 2 259,80 0,02

Impexmetal S.A. 2157 164 7 552,57 7 636,36 0,07 2150 000 7 524,58 7 525,00 0,06
Indykpol S.A. 24 000 2012,05 856,80 0,01 24 000 2012,05 986,16 0,01
ING Bank Slqski SA. 749 312 37 191,57 68 741,88 0,59 838 680 44 635,42 65 836,38 0,57
Integer.pl S.A. 44 888 5 306,81 8326,28 0,07

INPRO S.A. 750 000 4.950,00 2 340,00 0,02
Inter Cars S.A. 385 857 30 886,97 32 890,45 0,28 294 857 22 355,54 23 314,34 0,20
IPOPEMA SECURITIES S.A. 872 564 11 793,37 7 757,09 0,07 870 564 11 774,58 7 556,50 0,06
Izostal S.A. 1094 819 7 000,36 8375,37 0,07 727 707 4335,06 4781,03 0,04
J.W. Construction Holding S.A. 1805 564 15 219,37 7 186,14 0,06 720 757 10 442,39 3 884,88 0,03
Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. 368 250 40 703,00 33 856,91 0,29 288 312 36 919,38 24 275,87 0,21
Kernel Holding S.A. 400513 27 055,94 26 746,26 0,23 358 619 24 956,67 24 629,95 0,21
KGHM Polska Miedz S.A. 1384 846 74 583,81 263 563,89 2,26 1292 338 62 895,85 142 286,41 1,22
Koelner S.A. 704 437 7 813,88 5987,71 0,05 704 437 7 813,88 8 446,20 0,07
Kopex S.A. 487 753 7 356,20 8589,33 0,07 629 051 10 553,78 13272,98 0,11
Kredyt Bank S.A. 584 870 6 059,61 9 656,20 0,08 940 000 15 672,79 9 183,80 0,08
Kredyt Inkaso S.A. 474 873 7 046,96 6 002,39 0,05

KRUK S.A. 450 900 17 748,32 19 920,76 0,17 451 900 17 788,40 19 684,76 0,17
KSG AGRO S.A. 445 000 9790,00 5113,05 0,04 445 000 9790,00 894450 0,08
Kulczyk Oil Ventures Inc. 7921412 13 128,00 10 535,48 0,09 6119714 10 740,48 7 160,07 0,06
LC Corp S.A. 1182 305 1685,83 1371,47 0,01 1339 343 2430,84 1165,23 0,01
LPP S.A. 17 501 22774,03 79 263,43 0,68 17 501 22774,03 35 289,02 0,30
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. 1229223 107 501,21 168 378,97 1,45 859 551 59 207,49 89 462,07 0,77
Mennica Polska S.A. 1258 771 15 860,51 28 523,75 0,24 1259 600 15 870,96 13 540,70 0,12
MIRBUD S.A. 574 768 2 368,25 1132,29 0,01
MOL Magyar Olaj — és Gézipari Részvénytarsasag 50 000 12 209,71 12 470,00 0,11 50 000 12.209,71 12 473,50 0,11
Mondi Swiecie S.A. 483316 26 581,71 28 080,66 0,24
Mostostal Warszawa S.A. 46 867 2909,98 571,78 0,00 135 507 8 508,48 224129 0,02
Mostostal Zabrze — Holding S.A. 2704272 13989,23 3055,83 0,03 2704 272 13989,23 3461,47 0,03
Netia S.A. 16510 071 98 630,02 71 323,51 0,61 2630 125 13 378,46 13 913,36 0,12
NEUCA S.A. 54 542 4155,94 5196,22 0,04 42 842 3070,07 2 935,96 0,03
New World Resources Plc 385 052 11 282,11 6 056,87 0,05 370 052 10 909,37 8 555,60 0,07
NG2 S.A. 564 763 33877,76 40 984,85 0,35 565 981 34 020,66 26 584,13 0,23
Open Finance S.A. 390 646 5780,04 5398,73 0,05

OPONEO.PL S.A. 669 512 6 898,66 4 853,96 0,04 631512 6 578,85 5487,84 0,05
Orbis S.A. 340512 8 930,09 12 687,48 0,11 320 150 8 149,13 12 162,50 0,10
Orzel Bialy S.A. 435 362 6 386,83 6 865,66 0,06 488 554 7 396,52 9 258,10 0,08
Paged S.A. 217 052 2895,11 2815,16 0,02
PBG S.A. 332 181 35916,41 23 445,33 0,20
PCC Intermodal S.A. 2780000 12 092,29 4 086,60 0,04 2700 000 11 897,82 12177,00 0,10
Pelion S.A. 190 539 6 345,39 5 750,47 0,05 190 539 6 345,39 55 637,40 0,05
Pfleiderer Grajewo S.A. 768 009 17 030,37 10 053,24 0,09 926 073 24 349,64 5 500,87 0,05
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 9181725 187 488,30 168 117,38 1,44 6 462 497 140 740,96 135 260,06 1,16
Polimex-Mostostal S.A. 167 246 174,27 105,36 0,00 8744 479 15 262,29 14 515,84 0,12
Polish Energy Partners S.A. 65 000 1536,81 1251,25 0,01
Polnord S.A. 886 636 49 288,20 9 266,35 0,08 877 465 49 166,15 11 863,33 0,10
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 417188 417,19 663,33 0,01
Polski Koncern Migsny Duda S.A. 1147111 1521,28 458,84 0,00 1147111 1521,28 734,15 0,01
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 5167 455 125 908,06 262 351,69 2,25 5497 514 141 345,03 185 156,27 1,59
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 19 187 350 66 209,44 99 582,35 0,85 | 16649 115 54 241,42 67 928,39 0,58
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 11 469 114 314 654,60 421 948,70 3,62 7 448 686 185 709,29 242 827,16 2,08
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 547 063 178 994,54 238 689,06 2,05 553 629 184 582,95 171 874,12 1,48
Projprzem S.A. 204 699 324475 1813,63 0,02 204 699 324475 1 353,06 0,01
Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych Pol-Aqua S.A. 118 230 2 006,80 401,98 0,00 118 230 2 006,80 543,86 0,00
RAFAKO S.A. 1438011 12 827,34 12 237,47 0,11

Rainbow Tours S.A. 700 750 3111,32 2880,08 0,02 683 250 3045,02 2001,92 0,02
Redan S.A. 361 902 905,59 311,24 0,00

Relpol S.A. 386 380 2739,70 3183,77 0,03

Rovese S.A. 2151616 5 165,50 3033,78 0,03 4059 001 29 408,45 16 317,18 0,14
Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. 671689 5238,73 11 875,46 0,10 631689 4 549,36 7 649,75 0,07
Seco/Warwick ThermAL S.A. 49 405 1658,38 1790,44 0,02

Selena FM S.A. 148 683 4906,54 1182,03 0,01 148 683 4906,54 786,53 0,01
SOLAR Company S.A. 162 377 1689,41 946,66 0,01

Stalexport Autostrady S.A. 10 866 284 13 675,37 15 321,46 0,13
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(stan na koniec biezacego okresu)
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ZESTAWIENIE llogé Wartod6 nabycia | Wartos6 biezaca waif;‘jf:ch llogé Wartos nabycia | Wartost biezaca | auk‘t‘yz";‘;ch
PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%) (szt.) (tys. zt) (tys. zt) (%)
STALPROFIL S.A. 265 159 3032,14 4481,19 0,04 265 159 3032,14 3675,10 0,03
Synthos S.A. 6 765 908 13 617,47 36 671,22 0,31 5 585 680 7 007,80 24 576,79 0,21
Tauron Polska Energia S.A. 7471538 37 248,21 35 265,66 0,30 | 19351997 105 343,73 103 339,66 0,89
Telekomunikacja Polska S.A. 4608 201 59 341,79 56 266,13 0,48 3609 385 45 406,29 62 153,61 0,53
Tim S.A. 530 196 12 497,40 2 820,64 0,02 530 196 12 497,40 3 340,23 0,03
Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. 56 716 8773,63 10 624,04 0,09
Trakcja-Tiltra S.A. 2523888 11611,05 1463,86 0,01 2519198 11 606,16 1713,05 0,01
TUP SA. 239 697 4793,94 455,42 0,00 239 697 4793,94 798,19 0,01
TVN S.A. 3755033 47 939,72 37 287,48 0,32 2277612 34 078,75 23 459,40 0,20
ULMA Construccion Polska S.A. 27 059 6561,13 1186,54 0,01 27 059 6561,13 1741,79 0,02
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 209 823 1.880,09 809,92 0,01 209 823 1880,09 625,27 0,01
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 265 124 23 442,85 36 486,36 0,31 265 124 23 442,85 21469,74 0,18
Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. 1310 361 28 826,11 35615,61 0,31
Zaklady Lentex S.A. 3134813 14 198,67 15 391,93 0,13 2207072 9 557,56 9 115,21 0,08
Zamet Industry S.A. 417 188 625,78 115,55 0,01 417 188 625,78 680,02 0,01
ZELMER S.A. 509 274 19 654,82 20 004,28 0,17 444 806 17 748,15 11 831,84 0,10
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. 427 706 24 722,45 3699 657,00 0,32 389 542 21612,07 27 614,63 0,24
Zespot Elektrowni , Patnow-Adamow-Konin” S.A. 1080 000 28 296,00 30 488,40 0,26
Zetkama Fabryka Armatury Przemystowej S.A. 73 866 2513,96 3034,42 0,03
ZPUE S.A. 12 662 2 471,56 3 078,64 0,03 12712 2481,32 1378,11 0,01
Avia Solutions Group AB 100 000 5 200,00 5 995,00 0,05
INPRO S.A. 750 000 4.950,00 242250 0,02
MIRBUD S.A. 574 768 2 368,25 701,22 0,01
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 417 188 417,19 771,80 0,01
PZ Cormay S.A. 19 937 243,72 257,59 0,00
26. | Prawa do akcji notowane na GPW 11 930,00 14 402,10 0,12
Emitent
Alior Bank S.A. 170 000 9 690,00 10 834,10 0,09
Czerwona Torebka S.A. 320 000 2 240,00 3 568,00 0,03
31, :ﬁ::‘}:‘m*:;‘c‘;‘”:;‘; CHA I 36 660,96 4382033 038 3006,00 3000,00 0,03
Emitent
Briju S.A. 324 550 439496 4692,99 0,04
DTP S.A. 1750 000 9 464,18 15 400,00 0,13
Internity S.A. 339 253 1836,78 1306,12 0,01
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 2752000 3031,94 3302,40 0,03
Medicalgorithmics S.A. 83 000 4 980,00 5 460,57 0,05
Microtech International S.A. 3533 740 4811,90 4 947,24 0,04
Orphée Ltd 565 921 5 067,11 5 263,07 0,05
SMT Software S.A. 255 403 3074,10 344794 0,03 250 000 3006,00 3000,00 0,03
34. | Zdematerializowane akcje nienotowane na zadnym z rynkéw 67,68 13,98 0,00
Emitent
PPH Bomi S.A. 73 570 67,68 13,98 0,00
35. | Zdematerializowane prawa do akcji nienotowane na 4 998,30 6 586,54 0,06 3500,00 4 020,00 0,03
zadnym z rynkéw
Emitent
Rovese S.A. 4671304 4 998,30 6 586,54 0,06 1000 000 3500,00 4 020,00 0,03
36. | Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na 0,00 5,02 0,00
zadnym z rynkow
Emitent
Polimex-Mostostal S.A. 167 246 0,00 5,02 0,00
38. | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 19 476,98 11 728,59 0,10 24 468,93 12 486,48 0,11
Emitent
NFI Empik Media & Fashion S.A. 937 088 13291,71 7 515,45 0,06
NFI Midas S.A. 8000 000 6 591,30 5200,00 0,04
Black Lion NFI S.A. 5664 431 10 035,00 4078,39 0,04 223779 6206,10 2394,44 0,02
BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 6337 374 2774,54 2 408,20 0,02 6137 374 2706,41 1657,09 0,01
Rubicon Partners NFI S.A. 200 000 76,14 42,00 0,00 1702776 2264,71 919,50 0,01
30, ﬁ:‘e‘gt';‘:;‘]’l::"z":::mgt": EniowanelpREainEze 43 424,40 27 354,35 0,23 43 424,40 34 802,76 0,30
Emitent Nazwa
5P Fundusz Inwestycyjny ZamknieY | gpi.FizsN 175 000 16 975,00 1102325 009| 175000 16 975,00 1253875 0,11
Investor Private Equity FIZ INVPE-FIZ 15 000 23171,40 13 954,35 0,12 15 000 23171,40 19 084,35 0,16
Skarbiec Rynku Nieruchomosci SKARBIEC-RN 3278 3278,00 2 376,75 0,02 3278 3278,00 3179,66 0,03
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
42. | Inne krajowe instrumenty finansowe 133 840,00 136 777,92 1,17 4 080,00 4 104,06 0,04
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Bank Pocztowy S.A. 10.07.2014 4000 40 000,00 41 305,36 0,35
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 20.04.2015 500 50 000,00 51124,84 0,44
Energa S.A. 18.10.2019 4000 40 000,00 40 486,60 0,35
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 04.12.2013 6 000 3840,00 3861,12 0,03 6 000 4 080,00 4104,06 0,04
43. | Razem lokaty krajowe 10 134 983,62 11 559 731,09 99,22 9 357 755,02 9674 833,77 83,04
55. | Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
56. | Razem lokaty 10 134 983,62 11 559 731,09 99,22 9 357 755,02 9674 833,77 83,04




31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

(biezacy okres) (poprzedni okres) (biezacy okres) (poprzedni okres)
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (1) (2 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (2t (1)
Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy 8. | ,Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow”; 0,00 0,00
w odniesieniu do pozycji: informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu
1. | ,Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; 47 602 552,67 10 457,96 zaciggnietych:
informacije o wielkosci: a. | pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
a. | srodkéw na rachunkach biezacych w banku 47 590 830,96 4 358,60 b. | kredytow diugoterminowych 0,00 0,00
depozytariuszu c. | kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
b. | srodkéw na rachunkach biezacych w innych 0,00 0,00 d. | innych 0,00 0,00
bankach 9. | ,Zobowigzania wobec czionkéw”; informacje 113 692,17 114 013,11
c. ér%dk?(w ga rachunkach pomocniczych 11721,71 6 099,36 o wielkosci zobowiazan z tytutu:
w banku depozytariuszu ~N
- . - . ptat 112 664,83 112 626,12
d: ;’ ?::0::1 T)*’; r’}i‘:;;‘]”ka"‘h pomacniczych 0,00 0,00 b. | wyplat do zakladow emerytalnych 0,00 0,00
s walu:/y EUR 0.00 0.00 c. | wyptat transferowych 0,00 0,00
f- waluty USD 0’00 OYOO d. | pokrycia szkody 0,00 0,00
g' innych walut 0’00 0'00 e. | innych 1027,34 1.386,99
e . . . 10. | ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informa- 1174 898,95 1129 877,71
0 _Smdk;’"f’ Wdir,Odze ggg ggg cje o wielkosci zobowigzan z tytutu:
I. | iInnych Srodkow > > a. | wycofania nadptlaty 0,00 0,00
2. ;VS;r(:]dvlfllpgfup|ii?g§ngijéiccvl:;tzézzlzel|czen|o- 23 396 221,06 20677 123,81 b. | oplaty od skladki 640 545,98 662 658,24
- - c. | optat transferowych 0,00 0,00
a. | srodkéw wplaconych za czlonkdéw 18 366 144,32 19 000 565,22 2 Y - - ’
, — d. | oplat za zarzgdzanie 0,00 0,00
b. | $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 o. | optat 2 rachunku rezerwoweao 0.00 0.00
¢. | srodkow wplaconych na rachunek premiowy 534 352,97 467 219,47 - in‘; - g YR 67 B1047
d. | $rodkéw wptaconych na rachunek czesci 0,00 0,00 - yen_ - . - : .
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 11. | ,Zobowigzania pozostate”; informacje 4 582 940,10 1391 225,65
o wielkosci zobowigzan z tytutu:
e. | srodkow z tytutu otrzymanych wyptat 0,00 0,00 - q Z
transferowych a. | wyptat bezposrednich 0,00 0,00
f. | innych srodkow 449572377 1209 339,12 DA lwyplatbezposiednicnlraialnyel 0,00 0,00
3. | ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczenio- 129 854,34 186 184,88 c. | innych, w tym: 4582 940,10 1391 225,65
wym wyplat’; informacje o wielkosci $rodkow: —ztytulu poldatku dochodowego od wyptat 128 827,00 184 950,00
a. | przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00 dla uposazonych — -
b. | przeznaczonych na wyplaty osobom 128 827.00 185 157.54 — wobec ZUS z tytutu wycofania nienaleznych 4454 113,10 1206 275,65
upowaznionym skladelf - -
¢. | przeznaczonych na wyplaty do Zakladu 0,00 0,00 12. | Informacje dotyczace portfela inwestycyjne- 0,00 0,00
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia 9. w_tyr_n -
prawa do okresowej emerytury kapitalowej a. | rodzaje !nstrlumentowrpgchodnych 0,00 0,00
oraz dozywotniej emerytury kapitalowej z podaniem ich wartosci nabycia oraz
wartoéci godziwej
- Il. | Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres
d. | na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego 0,00 0,00 dp ',q pozyc) ¥ pop acy
rachunku premiowego Sprawoz awczly. - -
e. | na rzecz towarzystwa z tytulu rachunku 0.00 0.00 1. | Informacje o wielkoéci przychodéw z: 500 928 217,48 354 507 800,95
rezerwowego ' ' a. | rachunkéw $rodkéw pienigznych 291 049,93 978 750,72
f. | nienaleznych 0,00 0,00 b. | depozytéw bankowych 4924 076,29 9739 742,03
g. | wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 c. | obligacji 293722 073,67 | 231012 836,63
h. | wycofanych z rachunku czesci dodatkowej 0,00 0,00 d. | bankowych papieréw wartosciowych 17 869 176,12 1749 000,00
Funduszu Gwarancyjnego e. | listow zastawnych 49 500,00 1412 100,00
I. | innych 1027,34 1027,34 f. | kredytow 0,00 0,00
4. ,,Nalein(_)éci z tytut.u zbytygh sktadljik(')w 16 148 097,19 16 612 132,86 g. | innych, w tym: 184 072 341,47 109 615 371,57
P‘?fﬂ(‘f'é} 'F‘W‘~‘|S',V°V!”?9‘: 3t'Tf°fma°J§ o — dywidend i udzialow w zyskach 169 997 542,50 | 106 982 843,62
Wi'(e__ 98? na es_rr‘:_sc' 2ly :“ zprze azy: T ATN T ITE YT —odpisu dyskonta od diuznych papierow 13 803 885,53 2350 131,47
a.|a c.]u i p"aw Z nimi zwigzanycl ) ) wartoéciowych nabytych ponizej wartosci
b. | obligacji skarbowych 0,00 0,00 nominalnej
c. | bonow 0,00 0,00 — pozostalych 270 913,44 282 396,48
d. | pozostatych obligacii 0,00 0,00 2. | Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
i‘ gz:ig:va;::papieréw wartogciowych 8’82 g‘gg a. | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) 0,00 0,00
- ) ) z inwestycji:
g. | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 — akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
h. | listbw zastawnych 0,00 0,00 _ bondw 0,00 0.00
L |[[gE EOChOd”YCh gvgg gvgg — obligacji 0,00 0,00
J. | Innyc , ) — certyfikatow 0,00 0,00
5. ,,Nallszpqs'c(ij zttyktufg odsetek”; informacje o 38 145,91 460 925,96 — bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
wielko$ci odsetek od: - -
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
a. | rachunkéw bankowych 38 145,91 181 528,27 —llistéw Zastawnych 0.00 0.00
b. :/k;;%mkow portfela inwestycyjnego, 0,00 279 397,69 innych 0,00 0,00
- b. | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00 X
z wyceny inwestycji:
Edepozyowbankowyeh 000 2091897169 — alchi i Zraw z n)i,rrii zwigzanych 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00 — Eew 0.00 0.00
— listow zastawnych 0,00 0,00 ~ obligadj 0’00 0’00
- p:'z:’?‘a'y"h g*gg g'gg — centyfikatow 0,00 0,00
Z' re. Y ovs:( 2 > — bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
. pozyc;ze ggg ggg — jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
€. | innyc : > — listow zastawnych 0,00 0,00
6. | ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje 534 352,97 467 219,47 Zinnveh Y 0’00 OYOO
o wielkoéci naleznosci z tytutu: Y - — - . .
a | rachunku rezerwowego 0.00 0.00 3. | ,\Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje 1249 074,73 1149 602,99
= - > > o wielkoéci kosztoéw z tytutu:
b. rac:untu prer’mf)\évegok “Fund 534 353’3; 467 213’3; a. | refinansowania optat na rzecz innych 280 252,57 279 132,88
Co g\fval;:ngy?rfeesgl odatkowej Funduszu b J podmiotéw krajowych
d. | pokrycia niedoboru 0.00 0.00 b. | refinansowania optat na rzecz 0,00 0,00
e. | innych 0400 0100 subdepozytariuszy
7. | ,Zobowiazania z tytutu nabytych skladnikow 37382877,56 | 13119 924,60 8 lopiattealpizachiowywanid SEHI20N6 53403l
portfela inwestycyjnego”; informacje d. | optat za rozliczanie 20 511,00 12 970,00
o wielko$ci zobowigzan z tytutu nabycia: e. | weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
a. | akcji i praw z nimi zwigzanych 37 382 877,56 13 119 924,60 f. Prowadzenla rachunkow i przelewéw 3 591,00 3 798,00
b. | obligacji skarbowych 0,00 0,00 g. | innych 2100 000
& | ensw 0.00 0.00 4. | informacje o ujemnych réznicach kursowych,
- - ’ w podziale na:
d. | pozostatych obligacji 0,00 0,00 P
e. | certyfikatow 0,00 0.00 a. | ujgte w zrealizowanym zysku (stracie) 0,00 0,00
f. | bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 ATESEE
g. | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 — akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
h. | listbw zastawnych 0,00 0,00 —bonéw 0,00 0,00
i. | praw pochodnych 0,00 0,00 — obligacji 0,00 0,00
j. | innych 0,00 0,00 — certyfikatow 0,00 0,00




31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(biezacy okres) (poprzedni okres)
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (zf) (zh)
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listéw zastawnych 0,00 0,00
—innych 0,00 0,00
b. | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) 0,00 0,00
z wyceny inwestycji:
— akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listéw zastawnych 0,00 0,00
—innych 0,00 0,00
5. | ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; 90 277 298,80 78 542 764,41
informacje o wielko$ci zysku (straty) z:
a. | akcji i praw z nimi zwigzanych -60 194 025,77 47 851 580,08
b. | obligacji skarbowych 150 471 324,57 30 586 661,45
c. | bonéw 0,00 0,00
d. | pozostalych obligacji 0,00 0,00
e. | certyfikatow 0,00 0,00
f. | bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 104 522,88
g. | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. | listbw zastawnych 0,00 0,00
i. | praw pochodnych 0,00 0,00
j- | innych 0,00 0,00
6. | ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 1086 946 734,23 | -861 315 573,39
inwestycji”; informacje o wielkosci zysku
(straty) z
a. | akcji i praw z nimi zwigzanych 690 290 751,25 | -926 302 276,85
b. | obligacji skarbowych 403 821 081,08 69 622 983,46
c. | bonéw 0,00 0,00
d. | pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e. | certyfikatow -7 448 413,32 -4 636 280,00
f. | bankowych papieréw wartoéciowych 283 315,22 0,00
g. | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. | listéw zastawnych 0,00 0,00
i. | praw pochodnych 0,00 0,00
j. | innych 0,00 0,00
7. | ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; 0,00 0,00
informacije o wielkosci przychodéw:
a. | z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. | ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
ze srodkow czesci podstawowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego
d. | ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego
e. | ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego innych OFE
f. | ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g. | innych 0,00 0,00

Ill. | Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim
i biezgcym okresie sprawozdawczym.

1. | Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych

2. | Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. | Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zarzgdzania 0,00 0,00
6. | Inne 0,00 0,00
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
FUNDUSZU

1) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego przedstawiata
sie nastepujgco:

a) W dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (21 maja 1999 r.) 10,00 zt
b) W ostatnim dniu wyceny w 2002 r. 15,84 zt
c) W ostatnim dniu wyceny w 2007 r. 27,62 zt
d) W ostatnim dniu wyceny w 2009 r. 27,31 zt
e) W ostatnim dniu wyceny w 2012 r. 33,28 zt

2) Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego:
a) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatniego roku kalendarzowego
(od 30.12.2011 r. do 31.12.2012 r.) wyniosta 16,404%.
b) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych
(od 31.12-2009 r. do 31.12.2012 r.) wyniosta 21,860%.
c) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych
(od 31.12.2007 r. do 31.12.2012 r.) wyniosta 20,492%.
d) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich dziesieciu lat kalendarzowych
(od 31.12.2002 r. do 31.12.2012 r.) wyniosta 110,101%.
e) Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wyso-
kos¢ stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres ostatnich trzech lat
(0d 31.03.2010 r. do 29.03.2013 r.) wyniosta 15,271%.

3) Ostatnia, podana do publicznej wiadomoéci przez Komisje Nadzoru Finansowego wysoko$¢
Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres ostatnich trzech lat
(od 31.03.2010 r. do 29.03.2013 r.) wyniosta 16,636%.

4) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzgled-
nieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe.

W 2012 roku kontynuowane byty dziatania majgce na celu realizacjg strategii inwestycyjnej Fundu-
szu, nakierowanej na zapewnienie bezpieczenstwa i rentownosci powierzonych przez Klientow
Srodkoéw. Cel ten jest realizowany poprzez odpowiednig alokacje aktywow funduszu oraz dywersy-
fikacje inwestyciji.

Na koniec 2012 roku najwigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowity dtuzne papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, ktére charakteryzujg si¢ najniz-
szym ryzykiem kredytowym (tj. niewyptacalnosci emitenta) wéréd krajowych aktywoéw inwestycyj-
nych. Ich udziat w portfelu Funduszu wynosit 53,97%, podczas gdy na koniec 2011 roku 57,29%,
aktywow. Nalezy jednak pamieta¢, ze w przypadku obligacji i bonéw skarbowych wystepuje ryzyko
zmiany stop procentowych, majgce duzy wptyw na dochodowos¢ inwestycji.

Druga co do wielkosci pozycje w aktywach Funduszu zajmujg akcje przedsigbiorstw. Na koniec
2012 roku Fundusz zaangazowat w akcje spétek 35,51% aktywdéw, podczas gdy na koniec 2011
roku stanowity one 31,03% aktywow. Inwestowanie w akcje, mimo ze uwazane za bardziej zyskow-
ne w diuzszej perspektywie czasowej, zwigzane jest jednak z wigkszym ryzykiem. Wynika to ze
stosunkowo duzej zmiennoséci cen akcji w poréwnaniu np. do zmiennoéci cen papieréw dtuznych.
Catkowite ryzyko inwestycji w akcje jest pochodng zaréwno ogélnej sytuacji na rynku akcji jak
i czynnikow wtasciwych tylko dla danej spotki.

Kolejng pozycje inwestycyjng pod wzgledem udziatlu w aktywach Funduszu zajmujg obligacje
przedsiebiorstw. Na koniec 2012 roku Fundusz zaangazowat w te kategorie lokat 6,40% aktywow
podczas gdy w 2011 roku byto to 2,93%. W poréwnaniu do obligacji skarbowych czy depozytow ta
kategoria lokat cechuje sig zaréwno wyzszym oprocentowaniem jaki i wyzszym ryzykiem. Giéwne
ryzyko tej kategorii lokat to ryzyko kredytowe. Z uwagi na powolny rozwéj rynku obrotu nieskarbo-
wych papieréw diuznych, obligacje przedsigbiorstw cechujg si¢ takze wyzszym ryzykiem ptynnosci.
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe stanowity na koniec 2012 roku 2,72% aktywow.
W 2011 roku stanowity one 7,17% aktywéw. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego zwigza-
nego z lokatami bankowymi, zarzadzajacy wybierajac bank, w ktérym ma zosta¢ ztozony depozyt,
biorg pod uwage jego sytuacje finansowa, pozycje na rynku oraz renome jego akcjonariuszy.
tgcznie w ww. cztery kategorie lokat Fundusz zainwestowat na koniec 2012 roku 98,60% swoich
aktywow.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla AEGON Otwartego Funduszu Emery-
talnego, potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisa-
nych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2011 do 31 grudnia 2012 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR ZARZADZAJACY DYREKTOR
Departament Powierniczy Biuro Klientéw Krajowych i Administracji Funduszy
Tomasz Grajewski Michat Szemraj

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy”) AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Woloska 5, obejmujacego wprowadzenie do sprawo-
zdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres
sprawozdawczy, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,zatagczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporza-
dzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci oraz za pra-
widlowo$¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad AEGON Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz
informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkéw Funduszu sporzadzona za okres
sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6zn. zm.
— ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej podstawie przepiséw. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastoso-
wania zasadami (politykg) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Funduszu stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postano-
wien: rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce, w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej
wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obej-
mowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
zasad rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,
jakiogolnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
byto przedmiotem naszego badania i w dniu 30 marca 2012 roku wydali$my o tym sprawozdaniu
finansowym opinig z objasnieniem dotyczgcym ujmowania w kapitatach Funduszu wptat z tytutu
sktadek cztonkéw Funduszu. Obecny status tej kwestii zostat opisany w punkcie 2.3 wprowa-
dzenia do zalgczonego sprawozdania finansowego.

5. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia

* rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci
gospodarczejza okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku;

* sporzgdzone zostato zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) ra-
chunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie prze-
pisami, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wptywajgcymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

6. Zapoznaliémy sie z Listem Towarzystwa i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgled-
niajg postanowienia § 38, pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 248
z 2007 roku, poz. 1847, z p6zn. zm.).

7. Do zatgczonego sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 28 marca 2013 roku

Kluczowy Biegty Rewident
lwona Kozera

Biegty Rewident

nr 9528
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STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

§1
Postanowienia ogéine

Statut okresla organizacje i sposob dziatania otwartego funduszu eme-
rytalnego, zwanego dalej ,,Funduszem”.

Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

Fundusz dziata pod nazwa: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytaine
Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, 02-675
Warszawa, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110 356 000 zt (sto dziesie¢ mi-
lionéw trzysta piecdziesiat szes¢ tysigcy zi) i dzieli sie na 110 356 (sto
dziesigé tysigey trzysta pigédziesiat sze$¢) akcji imiennych o wartosci
nominalnej 1000 zt (jeden tysiac zf) kazda i wartosci emisyjnej 8543,99 zt
(osiem tysiecy piecset czterdziesci trzy zt i dziewigédziesiat dziewig¢ gr)
kazda.

Towarzystwo tworzy réwniez kapital zapasowy oraz fundusze przewi-
dziane przepisami prawa. Na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow
moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzo-
ny z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywow przewidzianych przepi-
sami prawa, w tym w szczegolnosci z nadwyzki osiggnigtej przy emisji
akcji Towarzystwa powyzej ich wartoci nominalnej, a pozostalej po po-
kryciu kosztow emisji akcji.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Woningen Nova
B.V. z siedzibg w Hadze, AEGONplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosun-
kach z osobami trzecimi.

Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest To-
warzystwo, dziatajgce poprzez dwéch czionkéw Zarzadu facznie.

§4
Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec czionkéw Funduszu za wszelkie szko-
dy spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii,
chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow spowo-
dowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej sta-
rannosci.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowigzkéw, o kt6-
rych mowa w ust. 1.

Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkéw osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialnoéci Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, szkoda jest pokrywana ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego,
tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastgpita wy-
facznie z winy poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rod-
kéw pienieznych odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpie-
czeh Spolecznych ze skiadek czlonkéw Funduszu na ubezpieczenie
emerytalne, z przeznaczeniem na ich wyptate cztonkom Funduszu po
osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych eme-
rytur kapitalowych, na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 21 listo-
pada 2008 r. o emeryturach kapitalowych, zwanej dalej ,Ustawg o eme-
ryturach kapitatowych”.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pienigzne dgzac do osiggnigcia
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pienigzne stosujac zasady dziatal-
noéci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie.

Fundusz moze powierzyé, w zakresie i na warunkach okreslonych
w Ustawie, a takze w przepisach wykonawczych wydanych na jej pod-
stawie, zarzgdzanie aktywami lokowanymi za granicg podmiotom upraw-
nionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.
Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotow
w zakresie lokowania aktywéw w Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzy-
stwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwesty-
cyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.

§6
Cztonkostwo w Funduszu

Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:

1) zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym i ziozyta
pisemne o$wiadczenie o zapoznaniu si¢ z treécig aktualnej informa-
cji dotyczacej otwartych funduszy, albo

2) uzyskata prawo do czeéci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia mat-
Zzenhstwa i dokonania podziatu majgtku wspdlnego bylych matzonkéw
i ktéra nie jest czlonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesigcy od
przedstawienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci $rodkow
zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazata jakiegokol-
wiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac
wypfaty, albo

3) uzyskata prawo do czeéci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
czlonka Funduszu, ktory zmart i z ktérym pozostawata w zwigzku
matzenskim w chwili $mierci i ktora nie jest czlonkiem Funduszu oraz
w terminie 2 miesigcy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu,
aktu malzenstwa a takze o$wiadczenia o zmianach lub braku zmian
matzenskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowoda-
mi, nie wskazafa jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego,
do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo

4) stafa sig czlonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzone-
go przez Zakiad Ubezpieczen Spotecznych na zasadach przewidzia-
nych w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, albo

5) stata sig czlonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowigzu-
jacymi przepisami prawa.

Uzyskanie czionkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem

umowy, przez osobe nie bedaca czlonkiem zadnego otwartego fundu-

szu emerytalnego, nastgpuije z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej
zawarcia osoba przystepujgca do Funduszu podlega lub podlegata

w okresie 12 miesiecy przed dniem zawarcia umowy ubezpieczeniu

emerytalnemu, w rozumieniu przepisow o ubezpieczeniach spotecz-

nych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu

w Centralnym Rejestrze Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych,

o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych,

zwanym dalej ,Centralnym Rejestrem” z zastrzezeniem ust. 6.

Uzyskanie czionkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem

umowy, przez osobg bedacg czlonkiem innego otwartego funduszu

emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zakiad Ubezpieczen

Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze z zastrzezeniem ust. 6

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w sposob okreslony w ust. 1

pkt 2-3, nastepuje z chwilg otwarcia rachunku osobie uprawnionej.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mo-

wa w ust. 1 pkt 4, nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpie-

czen Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

Osoba fizyczna, ktéra zawarta z Funduszem umowe moze od umowy

odstapi¢ bez podania przyczyn, skiadajac stosowne oswiadczenie na

pismie w terminie dziesigciu dni od zawarcia umowy z Funduszem.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Czlonkowi Funduszu przystugujg nastepujace prawa:

1)

2

k=)

prawo do otrzymania $rodkéw zgromadzonych na rachunku czionka po
nabyciu prawa do okresowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej, na
warunkach okre$lonych w przepisach prawa,

prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych w przepisach prawa,
$rodkéw zgromadzonych na rachunku czionka, w razie nabycia przez nie-
go uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego,

prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnaciji z cztonko-
stwa, w zwigzku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem
emerytalnym,

prawo do wyptaty transferowej $rodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka w Funduszu na rachunek cztonka w otwartym funduszu emery-
talnym, z ktorym cztonek zawart nowg umowe,

prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub 0s6b, na rzecz kto-
rych, po $mierci czionka, ma nastgpi¢ wyptata $rodkéw zgromadzo-
nych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy
dotyczacymi wyptaty transferowej na rzecz matzonka zmartego czton-
ka funduszu,

prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wypfaty srodkéw,
o ktérych mowa w punkcie 5), po émierci jedynej osoby wskazanej
zgodnie z punktem 5),

prawo do oznaczenia udziatu w podziale $rodkéw, o ktérych mowa
w punkcie 5), os6b wskazanych zgodnie z punktem 5),

prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktérej mowa w punk-
cie 5), 6) lub 7),

prawo do informacji w zakresie, w formie i trybie okre$lonych w przepi-
sach prawa i w Statucie,

prawo do potwierdzenia na piémie przez Fundusz warunkéw cztonko-
stwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie, niz zawarcie umowy.

§8
Obowiazki cztonka Funduszu

Czlonek Funduszu ma obowigzek zlozenia pisemnego o$wiadczenia
o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy czionkiem Funduszu a jego
maltzonkiem oraz o zmianie tych stosunkéw —w razie pozostawania lub
wstgpienia czionka Funduszu w zwigzek malzenski oraz obowigzek udo-
kumentowania sposobu uregulowania stosunkéw majatkowych w mai-
Zzenstwie — jezeli migdzy matzonkami nie istnieje wspoinos¢ ustawowa.
Czlonek Funduszu niezwlocznie informuje Fundusz, na odpowiednim
formularzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie
imienia, imion lub nazwiska lub adresu zamieszkania (z okre$leniem
ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego,
a w odniesieniu do wsi — réwniez gminy i poczty).

§9
Ustanie czlonkostwa w Funduszu

Ustanie czlonkostwa w Funduszu nastgpuje w razie:

1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zaktadem ubezpieczeh
emerytalnych, albo

2) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo

3) wykre$lenia przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych cztonkostwa
z Centralnego Rejestru, w zwigzku z przyznaniem cztonkowi Fundu-
szu dozywotniej emerytury kapitatowej albo nieustaleniem przez Za-
kiad Ubezpieczen Spotecznych prawa do okresowej emerytury kapi-
tatowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej, w przypadkach okre-
$lonych w przepisach prawa, albo

4) $mierci cztonka Funduszu, albo

5) zlozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy z Funduszem w ter-
minie dziesigciu dni od zawarcia umowy, albo

6) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisa-
mi prawa.

W razie ustania czlonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty

$rodkow zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okreslonych

w odrebnych przepisach prawa i w Statucie.

§10

Podziat Srodkéw w razie rozwodu
lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli malzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwéd
lub uniewaznienie, $rodki zgromadzone na rachunku czionka Funduszu
przypadajace bylemu wspéimatzonkowi w wyniku podziatu majatku
wspdlnego sg przekazywane bylemu wspoétmatzonkowi na jego rachu-
nek w otwartym funduszu emerytalnym.

Wyplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz
w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najbliz-
szym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki zapisane
na rachunku cztonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.

Jezeli byly wspétmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu
emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o kt6-
rym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu
emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwiocz-
nie otworzy rachunek na nazwisko bylego wspétmatzonka i przekaze na
ten rachunek $rodki przypadajgce bylemu matzonkowi zapisane na ra-

chunku cztonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

W razie ustania wspélnoéci ustawowej w czasie trwania malzenstwa

cztonka Funduszu albo umownego wytgczenia lub ograniczenia wspol-

nosci ustawowej migdzy czionkiem Funduszu a jego matzonkiem, na
podstawie dowodu potwierdzajgcego te zdarzenia, Fundusz dokona
wyplaty dla drugiego uprawnionego matzonka na jego rachunek

w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie

odpowiednio.

Fundusz niezwlocznie po otwarciu rachunku, o ktorym mowa w ust. 3, po-

twierdza na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego wspétmatzonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspoétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek

i przekazat na ten rachunek $rodki przypadajace bytemu wspéimatzon-

kowi, byly wspétmatzonek ma prawo do jednorazowej wyptaty wszyst-

kich érodkoéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty

Zzlozenia wniosku, w razie:

1) zlozenia wniosku wraz z decyzjg o przyznaniu emerytury, zaopatrze-
nia emerytalnego, emerytury dla rolnikéw lub uposazenia w stanie
spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyt 60 lat w odniesieniu
do kobiet i 65 lat w odniesieniu do mezczyzn,

3) zlozenia wniosku przez bylego wspoéimatzonka urodzonego przed
dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku $rod-
ki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sg wyzsze od
kwoty stanowigcej:

a) 50% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3
ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spo-
tecznych, jezeli otwarcie rachunku nastgpito przed dniem 1 stycz-
nia 2002 r.,

b) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20
pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeh
Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastgpito
po dniu 1 stycznia 2002 r.

W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fun-
dusz przyjmuje odpowiednio, ze migdzy malzonkami istnieje wspélnos¢
ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majatkowe uregulowane sg
zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiado-
mieniem dokonanym przez czionka Funduszu o zmianie stosunkéw
majatkowych migdzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.

Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub

nienalezytego dopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1.

§11
Podziat $rodkéw w razie $mierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku maitzenskim w chwili
$mierci, Fundusz dokona wyptaty potowy $rodkéw zapisanych na ra-
chunku zmartego na rachunek maizonka zmartego w otwartym fundu-
szu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot mat-
Zzenskiej wspolnosci majatkowej.

Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja,
sierpnia lub listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesigca
po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Funduszu odpisu
aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz pisemnego o$wiadczenia
stwierdzajacego, ze do chwili $mierci czlonka Funduszu nie zaszly zad-
ne zmiany w stosunku do tresci oéwiadczenia, o ktérym mowa w § 8
ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te mialy miejsce — takze dowodu tych
zZmian.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedsta-
wienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakim-
kolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otwo-
rzy rachunek na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na ten rachu-
nek przypadajace matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku zmar-
tego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspétmatzonka zmartego
cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten ra-
chunek $rodki przypadajace wspotmatzonkowi zmartego cztonka Fun-
duszu, wspétmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jed-
norazowej wyplaty wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku
na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie
zostang przekazane matzonkowi zmartego, przekazywane sg osobom
wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa
w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w razie ich braku wchodza w skiad spadku.
Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw naleznych osobie wskazanej przez
zmartego cztonka Funduszu w terminie 3 miesigcy, nie wczeséniej jed-
nak niz w terminie 1 miesigca, od dnia przedstawienia Funduszowi
urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnio-
nej. Wyptata bedzie nastgpowata zgodnie z pisemng dyspozycjg upraw-
nionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskaza-
ny rachunek, z tym ze wypfata $rodkéw przypadajacych matzonkowi
zmartego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwar-
tym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim wypadku postanowienia
ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata $rodkéw bezposrednio na rzecz oséb wskazanych przez
cztonka Funduszu, jako uprawnionych do wyptaty $rodkéw nie przeka-
zanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okre$lonym
w art. 131 Ustawy, moze by¢ dokonywana w oémiu ratach. Wyptata
pierwszej raty nastgpuje nie wczesniej niz w ostatnim dniu roboczym
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym osoba przedstawita
Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie pézniej niz w ostat-
nim dniu roboczym drugiego miesigca po ztozeniu wymaganych doku-
mentoéw. Kolejne raty bedg wyplacane w ostatnich dniach roboczych
kwartatow kalendarzowych.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio do spadkobiercéw zmar-
fego cztonka Funduszu, ktérzy dodatkowo obowigzani sg przediozy¢ Fun-
duszowi prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku.

W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty na-
stepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na zlote podlega jedna 6sma
jednostek rozrachunkowych pozostatych na rachunku cztonka Fundu-
szu po odliczeniu $rodkéw wykorzystanych na wykonanie innych zobo-
wigzan Funduszu powstajgcych w razie $mierci czionka Funduszu,
okreslonych powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

. W razie $mierci cztonka Funduszu, ktory osiggnat wiek emerytalny i do

dnia $mierci nie ustalono wysokoéci emerytury — kwotg $rodkéw zgro-
madzonych na rachunku zmartego czionka Funduszu pomniejsza sig
o kwoty niezrealizowanych $wiadczen, o ktérych mowa w art. 136
ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych. Po dokonaniu zwrotu niewykorzystanych
$rodkéw przeznaczonych na wyplate niezrealizowanych $wiadczen,
Fundusz dokonuje wyptaty tych $rodkéw na zasadach okreslonych
W niniejszym paragrafie.
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§12
Wyptata Srodkéw z rachunku

Wyptata érodkéw zgromadzonych na rachunku czionka Funduszu na-
stepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na ziote wediug
warto$ci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.

Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu, wypfata $rodkéw zapisanych na ra-

chunku czlonka moze nastapi¢ w razie:

1) przeniesienia $rodkéw zgromadzonych na rachunku:

a) na dochody funduszu emerytalnego wyodrgbnionego w ramach
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, o ktérym mowa w przepi-
sach o systemie ubezpieczen spotecznych, lub

b) w zwigzku z wydaniem decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
o ustaleniu prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub dozywot-
niej emerytury kapitalowej i ich wysokosci,

2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym fundu-
szem emerytalnym i dokonania w nastgpstwie tego przeniesienia $rod-
kéw na rachunek czionka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.

Czlonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ $rodkami zapisanymi na ra-

chunku w inny sposéb, niz okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozpo-

rzadzenia na wypadek $mierci.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucii.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na

rachunek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu

Aktywami Funduszu sg w szczegélnoéci $rodki pienigezne pochodzace
ze skiadek wptaconych do Funduszu, otrzymanych wyplat transfero-
wych, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych
praw.

Fundusz dokonuije ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan Funduszu
oraz warto$ci aktywow netto w kazdym dniu roboczym, z wyjatkiem so-
bot. Dzien ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.

Fundusz dokonuje wyceny aktywéw i zobowigzah Funduszu oraz usta-
lenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

§14

Rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachu-
nek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci do-
datkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowig cze$¢ aktywéw Funduszu
i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Na rachunku premiowym przechowywane sg $rodki przekazywane
przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie
stanowigcej rownowarto$¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesigca.

Na rachunek rezerwowy sg przekazywane $rodki zgromadzone na ra-
chunku premiowym, ktére mogg zosta¢ wycofane przez Towarzystwo
zgodnie z art. 181a i art. 182a Ustawy.

Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowy-
wane sg, przekazywane przez Towarzystwo, $rodki w wysokosci nie
mniejszej niz 0,3% i nie wigkszej niz 0,4% wartosci aktywow netto Fun-
duszu.

§15
Pokrycie niedoboru

Jezeli w Funduszu wystgpi niedobér $rodkéw obliczany na zasadach
okreslonych w Ustawie, jest on pokrywany ze $rodkéw przechowywa-
nych na rachunku rezerwowym.

Jezeli $rodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarcza-
ja na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze $rodkéw uzyskanych
z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli $rodki czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sg niewy-
starczajgce na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez Towarzy-
stwo z wiasnych $rodkow.

Niedobor niepokryty w sposéb okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze
$rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli niedobér nie moze by¢ pokryty ze $rodkéw Funduszu Gwarancyj-
nego, pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Panstwa, na zasadach
i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.

Jezeli niedobér powstat w nastgpstwie utraty przez Depozytariusza ak-
tywéw Funduszu majgcych posta¢ materialng, Depozytariusz zobowig-
zany jest do wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostang na ten
cel inne $rodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§16
Przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Ak-
cyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950)
Warszawa.

Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej
z Funduszem umowy o przechowywanie aktywéw Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykona-
nia lub nienalezytego wykonania obowigzkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialnoé¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ogra-
niczona w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania cato-
ci lub czesci aktywoéw Funduszu innemu podmiotowi.

Depozytariusz jest obowigzany do wystgpowania, w imieniu czlonkéw
Funduszu, z powédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spo-
wodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towa-
rzystwo obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego repre-
zentacji.

§17
Obowigzki informacyjne Funduszu

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia za-

twierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego

Funduszu, na stronie internetowej Towarzystwa oraz w dzienniku wska-

zanym w ust. 11.

Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,
wraz z opinig bieglego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariu-
sza dotyczacym potwierdzenia zgodno$ci danych zawartych w spra-
wozdaniu ze stanem faktycznym;

3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra zlozyta

whniosek o przystagpienie do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzy-

skanie czionkostwa Funduszu.

Fundusz przesyla prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde za-

danie cztonka Funduszu, w terminie 30 dni od dnia otrzymania zgdania.

Jezeli pisemne zgdanie wplyneto do Funduszu po dniu sporzadzenia

przez Fundusz pétrocznego sprawozdania finansowego, Fundusz prze-
syla takze ostatnie pétroczne sprawozdanie finansowe.
Fundusz przesyta kazdemu czlonkowi, w regularnych odstepach czasu,
nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemng informacje o $rodkach
znajdujgcych sig na rachunku czionka, terminach dokonanych w tym
okresie wpfat skiadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skia-
dek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wyni-
kach dziatainoéci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest dostarczana
czlonkom Funduszu:
1) w formie pisemnej zwykig przesytkg listowg lub
2) w formie elektronicznej na skrzynkg pocztowg utworzong w aplikacji
internetowej, udostepnionej przez Fundusz, indywidualnie kazdemu
czlonkowi, do ktorej dostgp chroniony jest unikalnym identyfikatorem
i hastem,
Fundusz na zgdanie cztonka udziela mu informacji okreslajacej pienigz-
ng warto$¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie
okreslonej w ust. 5.
Czlonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do
trybu i formy otrzymywania informacji wskazanej w ust. 5 i ust. 6.
W przypadku braku dyspozyciji czionka co do trybu i formy otrzymywa-
nia informacji, Fundusz przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 5
i ust. 6, w formie pisemnej, przesytkg listowa.
Fundusz informuje czlonka o pienigznej wartosci $rodkéw zgromadzo-
nych na jego rachunku na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego
miesigc:
1) zlozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapita-
towej albo ponowne ustalenie jej wysokosci;
2) podjecia wyptaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:
a) wniosek o okresowg emeryture kapitalowg zostat ztozony przed
osiggnigciem wieku emerytalnego, albo
b) postegpowanie o okresowg emeryture kapitatowg zostato wszczete
z urzedu.
Fundusz informuje czlonka i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych o pie-
nigznej wartoéci rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Fundu-
szu po dokonaniu ostatniej wyplaty okresowej emerytury kapitatowej,
w czesci obliczonej ze $rodkéw zgromadzonych w otwartym funduszu.

. Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow

w nastepujgcym zakresie i terminach:

1) w odstgpach miesigcznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka
cze$¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegélnych kategoriach
lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug sta-
nu na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sg
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni
roboczych od dnia koficzacego dany miesiac;

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka war-
to$¢ i jaka czg$¢ aktywdw Funduszu byta ulokowana w poszczegol-
nych lokatach, podajac informacje o emitencie poszczegélnych
papierow wartosciowych, wediug stanu na ostatni Dzieni Wyceny
przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu poirocznego,
z zastrzezeniem ze dane z okresu péirocznego dotyczyé mogq
wylacznie lokat stanowigcych co najmniej 1% wartosci aktywow
Funduszu, przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia konczacego dany
okres pétroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostgpnia peing infor-
macje o strukturze aktywéw Funduszu z uwzglgdnieniem takze lokat
stanowigcych mniej niz 1% wartoéci aktywow Funduszu, przy czym
dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w termi-
nie 9 dni roboczych od dnia konczacego dany okres roczny.

. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu, w tym do ogto-

szen o zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.

§18

Koszty pokrywane z aktywoéw Funduszu

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw nastgpujace

koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) optat na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

3) oplat zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania ak-
tywéw Funduszu ponoszonych na rzecz instytucji, z ktérych posred-
nictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow,

4) oplat za zarzadzanie Funduszem,

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza skiada sig:

1) prowizja za przechowywanie aktywéw naliczana progowo od warto-
$ci aktywow netto Funduszu, wedtug stanu na ostatni roboczy dzien
miesigca i pobierana miesigcznie w wysokosci:

-0 - 10 000 000 000,00 zt - 0,009% p.a.

- powyzej 10 000 000 000,00 I — 0,008% p.a.

2) optata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach wartoscio-
wych maksymalnie — 9,00 zt od kazdej transakcji,

3) optata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach warto-
$ciowych maksymalnie — 70,00 zt od kazdej transakcji,

4) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez
Depozytariusza:

- za przelewy krajowe wychodzgce maksymalnie — 1,50 zt od kaz-

dego przelewu,

- przelewy zagraniczne wychodzace maksymalnie — 60,00 zt od

kazdego przelewu.

Oplfaty faktycznie poniesione na rzecz Krajowego Depozytu Papierow

Wartoéciowych S.A., refundowane Depozytariuszowi i zwigzane z prze-

chowywaniem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego

obrotu, sg wskazane w aktualnie obowigzujagcym Regulaminie Krajowe-

go Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Opfaty na rzecz instytucii, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowig-

zany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw przy realizacji transakcji

nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywow krajowych, sg liczone
od warto$ci transakgji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29% od warto$ci transakcji, ktorej przedmiotem sa:

a) akcje spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym,
a takze notowane na regulowanym rynku gieldowym, prawa do
akcji oraz obligacji zamiennych na akcje tych spotek,

b) akcje spétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym
lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, akcje spotek niebedacych przedmio-
tem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowane na regulo-
wanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowane, lecz nieno-
towane na rynku regulowanym, prawa do akcji oraz obligacji za-
miennych na akcje tych spotek,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

2) 0,15% od wartosci transakcii, ktérych przedmiotem sa:

a) transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt 1),

b) prawa poboru;

3) 0,10% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:

a) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa,

b) bony i inne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

c) obligacje i inne diuzne papiery wartoéciowe opiewajace na $wiad-
czenia pieniezne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski;

4) 0,025% od wartoéci transakcji zakupu bonéw skarbowych na rynku
pierwotnym.

Opfaty na rzecz instytucii, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowig-

zany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw przy realizacji transakcji

nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywow zagranicznych w pan-
stwach bedacych czlonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej

i Rozwoju (OECD) oraz w panstwach, z ktorymi Rzeczpospolitg Polskg

wigzg umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji sg liczone

od warto$ci transakcji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29% od wartoéci transakcii, ktorej przedmiotem sg papiery warto-
$ciowe emitowane przez spotki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitatowych tych panstw;

2) 0,15% od warto$ci transakgji, ktorej przedmiotem sg papiery skarbo-
we emitowane przez rzady lub banki centralne tych panstw;

3) 0,29% od wartosci transakcii, ktérej przedmiotem sg tytuly uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace sie-
dzibg w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, w odniesieniu do
tych instrumentoéw finansowych moze zosta¢ doliczona opfata na
rzecz zagranicznej instytucji wspolnego finansowania w wysokosci
maksymalnie do 2% transakcji.

Oplaty na rzecz instytucii, z ktérych poérednictwa Fundusz jest obowig-

zany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw przy realizacji transakcji

nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywow krajowych oraz zagra-
nicznych w panstwach bedacych czionkami Organizacji Wspotpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz w panstwach, z ktérymi Rzecz-

pospolita Polskg wigzg umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwe-

stycji sq liczone od wartoéci transakcji i stanowig maksymalnie 0,29%

od warto$ci transakgji, ktorej przedmiotem sg lokaty Funduszu dokony-

wane zgodnie z przepisami Ustawy w inne instrumenty finansowe nie

wymienione w ust. 4 i 5.

Kwota kosztéw zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi

miesigcznie:

1) 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca
przy wysokoéci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu do
8000 000 000 zt,

2) 3 600 000 zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 000 000 zt wartosci
zarzadzanych aktywéw netto w skali miesigca, przy wysokoéci zarza-
dzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 8 000 000 001 do
20 000 000 000 zt,

3) 8 400 000 zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 000 000 zt wartosci
zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci zarza-
dzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 20 000 000 001 zt
do 35 000 000 000 zt,

4) 13200 000 zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 000 000 zt war-
toéci zarzadzanych aktywéw netto w skali miesigca, przy wysoko-
éci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od
35 000 000 001 zt do 45 000 000 000 zt,

5) 15500 000 zt w skali miesigca, przy wysokosci zarzadzanych akty-

wow netto Funduszu ponad 45 000 000 000 zt.

Wysoko$¢ oplaty miesigcznej za zarzadzanie Funduszem przez Towa-
rzystwo jest obliczana w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow netto
Funduszu. Opfata jest uiszczana w ostatnim dniu roboczym kazdego
miesigca.
Przy ustalaniu wartoéci netto aktywow Funduszu, w stosunku do ktérej
obliczana jest maksymalna wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie ponoszo-
nej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie
uwzglednia sig wartoci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu in-
westycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica, o ktérych mowa
wart. 143 ust. 1 Ustawy.

. Kwota $rodkéw przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywéw

na rzecz Towarzystwa w celu wplaty na rachunek premiowy stanowi
rownowarto$¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywéw netto Fundu-
szu w skali miesigca i jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego
miesigca.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,opfatg
czlonkowskg”, w formie potracenia procentowo okreslonej kwoty, z kazdej
wptaconej skladki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wy-
sokosci 3,5% kwoty wptaconej sktadki.
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§20
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja

Funduszu odbywa sig w sytuacjach i trybie okreslonym w Ustawie.

Likwidacja Funduszu odbywa si¢ w drodze przeniesienia jego aktywow

do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez powszechne

towarzystwo emerytalne, ktore przejglo zarzadzanie Funduszem lub

ktére przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potg-

czenia, a jezeli polaczenie towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony

w art. 492 § 1 pkt 2 K.s.h. — do otwartego funduszu emerytalnego nie

podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.

Przeniesienie aktywow nastgpuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na

przejecie zarzadzania Funduszem lub potaczenie towarzystw, przypa-

dajacym nie pozniej niz w terminie 6 miesigcy od dnia wydania przez or-

gan nadzoru takiego zezwolenia. Dzief wskazany w zezwoleniu jest da-

tg zakonczenia likwidacji Funduszu.

Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigzaé umowe

z Depozytariuszem przechowujgcym jego aktywa oraz jest uprawniony

do rozwigzania uméw ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajgcymi na

jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposéb zapewniajacy

zgodnos$¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem

zakonczenia likwidacji.

W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:

- przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za
dokonane,

- fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Fundu-
szu w tym w prawa i obowigzki w stosunku do cztonkéw Funduszu,

- czlonkowie Funduszu stajg sig czlonkami funduszu przejmujgcego na
warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,

- fundusz przejmujgcy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunko-
wych istniejgcych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejgce
w funduszu przejmujacym.

§21
Obowigzywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo
oraz czlonkéw Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towa-
rzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w Zycie w terminie pigciu miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba ze organ nad-
zoru zezwoli na skrocenie tego terminu.



